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Face a la crise, les Francais
renforcent leur épargne

‘économie a beau étre sortie

de récession, les Frangais an-
ticipent toujours des mois diffici-
les. Pour preuve, ils ne cessent de
garnir leur bas de laine. Le taux
d’épargne des ménages a atteint
16,7 % au deuxieéme trimestre, se-
lon I'Insee. C'est bien plus que lors
des trois premiers mois de 'année
(16 %) et largement supérieur au
niveau connu avant le début de la
crise. Le taux d’épargne était alors
tombé a 15 % au troisieme trimes-
tre 2008, achevant six années de
baisse constante. Le retour de ba-
lancier est donc rapide: en les-
pace de quelques trimestres, le
taux d'épargne des Francais a re-
trouvé un niveau similaire a celui
de I'année 2002 (16,9 %).

Ne sachant pas forcément de
quoi leur lendemain sera fait, les
Francais semblent donc se cons-
tituer une petite cagnotte en cas
de coup dur. « La forte contraction
du crédit et une montée de lépar-
gne de précaution dans un con-

Le taux d'épargne des ménages
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cabinet de conseils en investisse-
ment Seeds Finance. A ce phéno-
mene, Mathilde Lemoine, chez HSBC France, en
avance un autre: « Les ménages augmentent leur
épargne au fur et a mesure que les finances publiques
se dégradent en prévision des augmentations d'im-
pots qu'ils anticipent », estime 1'économiste. Cette
attitude est néanmoins relativisée par Xavier Tim-
beau, de 'OFCE, pour qui « les études empiriques
montrent que les ménages népargnent que 10 % de
ce qui leur serait nécessaire pour faire face aux futures
hausses d'impdts ». La volonté de certains ménages
de récupérer une partie de la perte de valeur de leur
patrimoine immobilier ou financier peut également
expliquer la hausse du taux d’épargne.

Signal d'alerte

Reste que ce mouvement nourrit les craintes sur
les perspectives de consommation. Au cours du
deuxieme trimestre, le rebond du pouvoir d’achat
des ménages (+ 1,1 %) s'est largement transféré sur
I'épargne, au détriment de la consommation, qui,

elle, n'a que légerement progressé (+ 0,2 %).
« Maintenant que la désinflation va moins soutenir
le pouvoir dachat, une poursuite de la hausse du
taux dépargne est une des principales menaces
pesant sur la reprise », craint Seeds Finance. Cer-
tains économistes ont déja cru voir un signal
d’alerte dans la baisse de 2,2 % des dépenses des
ménages en produits manufacturés cet été (« Les
Echos » du 24 septembre).

Meéme si personne ne s'attend a une consomma-
tion vigoureuse dans les prochains mois, certains
esperent tout de méme que l'argent mis de coté
aujourd’hui servira a consommer par la suite. Gé-
néralement, lorsque les revenus ralentissent, les
ménages lissent leur consommation en réduisant
leur épargne. « En période de chémage, c'est plutot
une bonne chose que les ménages aient un certain
matelas d'épargne pour continuer a soutenir la
consommation », juge ainsi Exane BNP Paribas.
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