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Carrefour a gagné 3,08% après un article du jour-

Faurecia s’est octroyé 5,52%, à 15,01 euros. Deuts-

les. Pour preuve, ils ne cessent de

épargne au fur et àmesure que les finances publiques

l’épargne, au détriment de la consommation, qui,

le pouvoir d’achat, une poursuite de la hausse du
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Total

Débuts très poussifs pour la carte Visa
du groupe pétrolier. Lire page 23

TECHNOLOGIES DE L'INFORMATION
France Télécom
L’opérateur met fin au « principe
de mobilité des cadres ». Lire page 24

COMMUNICATION
Presse
Time Warner céderait « Time »
et ses autres magazines. Lire page 25

SERVICES
CIS
AVEC NICOLAS BARRÉ 
ET CAPUCINE GRABY
DANS «LES ECHOS DE L’ÉCO»

SUR

Ce soir à 21h15, Nobuo Domae, 
président de Fast Retailing France 
(pour le lancement de la chaîne UNIQLO en France).

Le spécialiste des bases-vie dans les pays
émergents souhaite conquérir la clientèle
militaire. Lire page 27

FINANCE
BNP Paribas
La banque laisse tomber les paradis
fiscaux. Lire page 28 et l’éditorial
de François Vidal page 16

Assurance
Grippe : les mutuelles seront taxées
sur leur chiffre d’affaires. Lire page 29

MARCHÉS
Taux-changes-actions
Le G20 n’altère pas la tendance
sur les devises. Lire page 30

Mines

Le charbon à coke pâtit de la chute
de la production d'acier. Lire page 31
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garnir leur bas de laine. Le taux
d’épargne des ménages a atteint
16,7 % au deuxième trimestre, se-
lon l’Insee. C'est bien plus que lors
des trois premiers mois de l’année
(16 %) et largement supérieur au
niveau connu avant le début de la
crise. Le taux d’épargne était alors
tombé à 15 % au troisième trimes-
tre 2008, achevant six années de
baisse constante. Le retour de ba-
lancier est donc rapide : en l’es-
pace de quelques trimestres, le
taux d’épargne des Français a re-
trouvé un niveau similaire à celui
de l’année 2002 (16,9 %).

Ne sachant pas forcément de
quoi leur lendemain sera fait, les
Français semblent donc se cons-
tituer une petite cagnotte en cas
de coup dur. « La forte contraction
du crédit et une montée de l’épar-
gne de précaution dans un con-
texte de hausse du chômage expli-
quent le fort rebond du taux
d’épargne», note Cyril Blesson, du
cabinet de conseils en investisse-
ment Seeds Finance. A ce phéno-
mène, Mathilde Lemoine, chez HSBC France, en
avance un autre : « Les ménages augmentent leur

elle, n’a que légèrement progressé (+ 0,2 %).
« Maintenant que la désinflation va moins soutenir

« Les Echos » / Source : Insee / Photo : Photononstop
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Quelque 230.000 foyers français
étaient abonnés fin juin à l’Inter-
net très haut débit (au moins
100 mégabits par seconde) via la
fibre optique, soit 35 % de plus
qu’il y a six mois. C’est ce qui res-
sort du dernier bilan publié hier
par l’Autorité de régulation des té-
lécoms (Arcep) en plein bras de fer
entre France Télécom et l’Etat sur
la manière d’investir et de dé-
ployer la fibre (« Les Echos »
d’hier). Pour plus de 50.000 foyers,
la fibre arrive directement au do-
micile, tandis que, pour les 180.000
autres – abonnés au câblo-opéra-
teur Numericable –, elle s’arrête en
pied d’immeuble, avec une termi-
naison en câble coaxial.

Selon l’Idate (Institut de l’audio-
visuel et des télécoms en Europe),
la France se classait en juin en

tête des pays européens pour le
nombre de foyers raccordables au
très haut débit et troisième en ter-
mes d’abonnés. L’Hexagone est
loin d’être en retard en la matière.
Dans leur majorité, ces réseaux se
trouvent en région parisienne et
dans les grandes agglomérations,
même si Numericable est égale-
ment présent dans des villes de
taille plus modeste. Le déploie-
ment de la fibre a été en panne
durant plusieurs mois en France,
les opérateurs s’opposant sur la
manière de déployer le réseau.

« Un opérateur mutualisé »
Mais, pour les grandes villes, l’Ar-
cep s’est prononcée fin juin en
faveur de la possibilité d’installer
plusieurs fibres par logement :
une par opérateur le souhaitant.

Un modèle défendu par Free
mais vivement critiqué par
Orange (France Télécom). L’Auto-
rité de la concurrence s’y est aussi
dite favorable le 22 septembre. Le
débat se concentre désormais sur
les zones moyennement denses.
Les opérateurs, réunis à ce sujet
mi-septembre à l’Elysée, doivent
exposer par écrit leur position
dans les prochains jours. SFR et
Free soutiennent l’idée d'« un
opérateur mutualisé », dans le-
quel la Caisse des Dépôts et Con-
signations (CDC) et les opérateurs
investiraient, et qui construirait un
seul et unique réseau. Un modèle
défendu par le président de la
CDC, Augustin de Romanet, mais
auquel reste opposé le PDG de
France Télé com et patron
d’Orange, Didier Lombard.

La France compte 230.000 abonnés
au très haut débit
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Les blogs des «Echos»

LES IDÉES VOUS INTÉRESSENT ?
NOS BLOGGERS N’EN MANQUENT PAS ! blogs.lesechos.fr
de la plomberie et du chauffage, le britannique Wol-
seley, qui a bondi de plus de 11% à la Bourse de
Londres après des annonces encourageantes sur la
réduction de sa dette et ses perspectives. Saint-Go-
bain a pris 4,66%, Lafarge 3,55%, Vinci 3,49% et
Bouygues 3,31%.
nal « Le Monde », indiquant que le distributeur
pourrait vendre ses activités dans les pays émergents
sous la pression de ses deux principaux actionnaires.
MARDI 29 SEPTEMBRE 2009

À LA UNE

Airbus

L’avionneur peine à normaliser
la production de l’A380. Lire page 21

Veolia
Le groupe de services étudie
sa transformation en société à directoire
et conseil de surveillance. Lire page 18

Eurotunnel
Jacques Gounon, PDG de l’entreprise :
« Eurotunnel est de facto le concurrent
de la SNCF. » Lire page 27

L'ESSENTIEL

ENTREPRISES ET RÉGIONS
Delfingen Industry
Le sous-traitant automobile accueille
le FMEA à son capital. Lire page 20

INDUSTRIE
Bombardier
Le canadien place en Chine son nouveau
train à grande vitesse. Lire page 21

Luxe
Les vendeurs en ligne bientôt obligés
d’avoir de vraies boutiques. Lire page 22
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L ’économie a beau être sortie
de récession, les Français an-

ticipent toujours des mois diffici-

TENDANCES

Face à la crise, les Français
renforcent leur épargne

Le taux d’épargne des ménages
lesechos.fr

Les investisseurs, dont l’appétit pour le risque s’était
réduit depuis plusieurs jours en raison d’un renfor-

LA BOURSE À PARIS + 2,3 %

Les OPA galvanisent
le CAC 40
L’indice a rebondi au-dessus de 3.800 points
dans le sillage de Wall Street, après des
annonces de rachats dans la technologie et la
pharmacie.
cement des doutes sur une reprise économique ra-
pide, sont revenus en force, hier, sur les marchés
d’actions. Après trois séances de baisse, le CAC 40 a
rebondi de 2,30% et repassé le seuil des 3.800 points,
pour finir à 3.825 points. Déprimée en début de
séance, la Bourse de Paris, comme ses consoeurs, a
pris de l’élan grâce à l’ouverture positive de Wall
Street, qui profitait des signes d’un regain d’activité
de fusions et acquisitions avec des annonces dans la
technologie et la pharmacie. L’indice phare a ainsi
fait un écart de plus de 100 points dans la journée,
puisqu’il était descendu jusqu’à 3.703 points trois
quarts d’heure après le coup d’envoi des cotations.
L’ensemble des composantes du CAC 40 a pro-
gressé, à l’exception d’Essilor (-0,98%).

L’industrie de la chimie a enregistré les gains les

plus importants, portée par la vente du pôle phar-
macie du belge Solvay aux laboratoires américain
Abbott pour plus de 5 milliards d’euros. Arkema a
gagné 7,02% et clôturé en tête du règlement SRD.
Rhodia s’est offert 5,95% etAir Liquide 3,44%.

L’annonce du rachat de la SSII américaine Affilia-
ted Computer Services par le géant Xerox pour un
montant proche de 6,5 milliards de dollars a bénéfi-
cié à tout le compartiment technologique. Capge-
mini a engrangé 3,39%, STMicroelectronics 4,05%
et Alcatel-Lucent 3,47%. Ingenico a progressé de
6,13%, également soutenu par une note d’Oddo Se-
curities, qui conseille désormais l’« achat » du titre.
Alten a gagné 4,15%.

Le cours de l’action Société Générale a retrouvé
ses plus hauts niveaux de l’année. Il s’adjugeait
4,66%, à 55,45 euros en clôture. Malmenées la se-
maine passée, les valeurs du BTP et de la construc-
tion ont été rachetées à meilleur prix. Elles se sont
se dégradent en prévision des augmentations d’im-
pôts qu’ils anticipent », estime l’économiste. Cette
attitude est néanmoins relativisée par Xavier Tim-
beau, de l’OFCE, pour qui « les études empiriques
montrent que les ménages n’épargnent que 10% de
ce qui leur serait nécessaire pour faire face aux futures
hausses d’impôts ». La volonté de certains ménages
de récupérer une partie de la perte de valeur de leur
patrimoine immobilier ou financier peut également
expliquer la hausse du taux d’épargne.

Signal d’alerte
Reste que ce mouvement nourrit les craintes sur
les perspectives de consommation. Au cours du
deuxième trimestre, le rebond du pouvoir d’achat
des ménages (+ 1,1 %) s’est largement transféré sur

taux d’épargne est une des principales menaces
pesant sur la reprise », craint Seeds Finance. Cer-
tains économistes ont déjà cru voir un signal
d’alerte dans la baisse de 2,2 % des dépenses des
ménages en produits manufacturés cet été (« Les
Echos » du 24 septembre).

Même si personne ne s’attend à une consomma-
tion vigoureuse dans les prochains mois, certains
espèrent tout de même que l’argent mis de côté
aujourd’hui servira à consommer par la suite. Gé-
néralement, lorsque les revenus ralentissent, les
ménages lissent leur consommation en réduisant
leur épargne. « En période de chômage, c’est plutôt
une bonne chose que les ménages aient un certain
matelas d’épargne pour continuer à soutenir la
consommation », juge ainsi Exane BNP Paribas.
che Bank a estimé que la décote sur le titre ne se
justifie plus et a relevé son objectif de cours à
15 euros. MURYEL JACQUE

L’ANALYSE COMPLÈTE DE LA SÉANCE
SUR lesechos.fr

IS WEB

Les plus fortes hausses du SRD
Valeur Var. (%) Clôt. (E) Volume

Les plus fortes baisses duSRD

Arkema Sa +7,02 23,64 587409
Sperian Protection +6,18 53,62 32572
Ingénico +6,13 18,34 232208
Rhodia +5,95 10,37 1751038
Manitou +5,89 10,69 50046
Faurecia +5,52 15,01 985361

Club Méditerranée -1,93 15,73 854870
Guyenne Gascogne -1,5 68,89 1218
F.F.P. -1,49 39,61 13126
Essilor International -0,98 37,965 1004896
Bonduelle -0,93 69,45 6680
Sopra Group -0,77 45,25 13213

idé

L'indice CAC 40
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+ 2,30 %
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- 0,30 %
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Variation depuis le 31/12/08 : + 18,86 %
Variation depuis le début du mois : + 4,69 %

Séance du 28 septembre 2009

LA BOURSE DANS LE MONDE
Lire page 31
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