Placements: les nerfs des épargnants soumis a rude epreuve

Les sicav actions et obligataires sont en perte, L'impact de la crise grecque est limité pour l'assurance-vie.

EPARGNE Les Bourses ont chuté,
I'euro a plongé, les marchés obli-
gataires sont sous pression... Com-
ment Jes placements des Frangais
traversent-ils la tourmente ?

LES SICAV
OBLIGATAIRES
SOUFFRENT

du directolre d’Aviva Investors
France. Les épargnants seront plus
pu moins décus selon le fonds
qu'ils ont souscrit. Les gérants tres
investis sur I'Kurope du Sud ont
perdu parfois plus de 3 % en un
mwis. D'autres, moins exposés sur
ces pays, réussissent de justesse 2
rester dlans Je vert.

Flus surprenant, les fonds obliga-

Ce pl réputé sécurital
affiche des pertes modeérées, mais
inhahituelles. Les fonds qui inves
tissent sur les emprunts d'Etat ont
perdu en un mois pres de 1,50 %
en moyenne, selon § Finance,
Car Jls détiennent des obligations
d

grecuues, por

ou espagnoles, dont la valeur a
plongé. Par chance, ils investissent
auss sur les emprunts d'Etat alle
mands et francals, qui sont aujoyr
'hui devenus des valeurs refuges,
et qui ont monté en Bourse. « Les
titres des bons éléves de I'Turape
représentent ['essentiel en général
des portefenilles. Les plus-values
qu'ils ont degageées ces dernieres
semaines sant venues en partie
campenser les pertes subjes sur les
pays  péviphériques », i

ttires s lisés sur les obligs

d'entreprises ne sont pas épar-
gués, Certains réussissent a rester
positifs, mais d'autres ont aban-
donne plus de 5" en un mais.
« Ces titres souffrent par ricochet
des tensions sur les dettes des pays
les plus fragiles, et de la dégrada-
tion de perspectives éoonomiques.
Les hanques ant été les plus pénali-
séesn, remarque Jean-Francois

Bay, président de Seeds Finance.

I LES SICAV ACTIONS
CHUTENT

Le plongenn vertigineuy des mar

chés boursiers européens pénalise
bien sir les sicav actions. Celles

caises ont al

P
Jean-Francois Boulier, président

en un mois, selon Morningstar.

« Mais certains fonds resistent. Les
gerants qui ont évite les actions dex
bangues, qui privilegient les valeurs
moyentes ou cenx qui détenaient
moins de titres espagnols réussis-
sent & afficher des performances
positives depuis un mois », souligne
Algin Zeitouni, directeur de la
multigestion chez Barclays Wealth
Managers. Consolation, les épar-
gnants qui ont diversifié leurs por-
tefeuilles sur les actions américal-
nes par exemple profitent de la
hausse du dollar et de la meilleure
résistance de Wall Street. Les
fonds actions américaines gagnent
encore 3,6 % en moyvenne sur le
mais écoule.

f L'ASSURANCE-VIE
RESISTE

Pendant les mois de

Performances moyennes des sicav actions
et des sicav obligations d'Etat

de la zone euro en 2010
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Le poids
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le marché europaeén
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d¥tat.

un faible risque, car la
faillite d'un pays euro-
péen semblait peu cré

dible. Pour I'instant, ¢l

Souren et P

les n'ont pas ¢u a

enregistrer de pertes, car en assu

rance-vie, les obligations sont
bl a leur prix d'achat

I'année, pour investir les sommes
placées en assurance-vie par leurs
clients, les compagnies ont volon

tiers acheté des emprunts ¢'Etat
en Grece, au Portugal, en Irlande
ou en Espagne, qui offraient des
taux élevés. Elles y ont via une so

lution astucieuse pour doper le
rendement de leurs contrats, avec

et conservées en général jusqu'a
leur échéance (I'assureur perce

vant les intéréts chaque année).
14 chute de leurs cours sur les
marches obligataires  importe
donc peu.

En revanche, si la dette grecque
devait étre restructurée, les ren

dements promis seralent cimi

nués, Tt sila Greve faisait défaut ?
Cle serajt une perte seche. Mais les
bligations grecques ne repré
tent en général que quelques pour
cent des placements adossés a 'as-
surance- vie, a coté des obligations
d'autres Ftats, d'entreprises, des
actions, de Uimmohilier.. En
outre, les épargnants n'ont pas a
s'inguiéter pour le capital déposé
sur leur contreat : il est garanti par
I'assureur, A.Bw
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