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Seeds Finance innove et lance la premiére labellisation
des produits structurés et fonds a formule :

|

C)Qualtrade

www.qualitrade.fr

Nous sommes heureux de vous annoncer la création d’'un nouveau service de labellisation des produits structurés au
sein de SEEDS FINANCE a destination des investisseurs institutionnels et des structureurs.

1. Pourquoi une labellisation des produits structurés ?

* Parce que les produits structurés sont utiles pour les
investisseurs, et notamment les investisseurs institutionnels

* Parce que les produits structurés sont utilisés par tous les
institutionnels quelle que soit leur taille ou leur famille

* Parce que le phénomene d'utilisation des produits structurés
est mondial.

* Parce que les objectifs sont communs a tous les investisseurs :
optimiser le couple rendement/risque en augmentant les
sources de rendement et en minimisant les facteurs de risque

MAIS

* Le rapport de force investisseur/structureur est déséquilibré

* Les produits structurés sont considérés comme trop
sophistiqués et la structure des frais pas toujours trés

transparente.

* Conjoncturellement, la crise a mis en exergue le besoin
d’information avant et aprés-vente

* Les produits structurés ont mauvaise presse et sont associés
aux produits « titrisés toxiques ».
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Pourquoi les institutionnels utilisent-les produits structurés ?
(source : AF2i — Novembre 2008)

Point de vue sur les produits structurés en fonction de la taille de I'investisseur

proportion de réponses positives

m Ensemble Investisseurs > 2 Mds Investisseurs <2 Mds

Axe

Résultats Maitrise du Usage facile au
dinvestissement  satisfaisants produit regard de la
réglementation

Produit utile

Source :Enquéte AF2I,2008

Quels est le taux d'utilisation des produits structurés dans les
portefeuilles institutionnels par pays
(source : EIAMS 2007 — INVESCO)
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2. Qualitrade : Un moyen de rééquilibrer la relation entre Investisseurs et
Structureurs

Aujourd’hui, le rapport de force investisseur/structureur est déséquilibré

INVESTISSEUR @ STRUCTUREUR

*Moyens humains
*Moyens techniques
*Moyens financiers
*Puissance de calcul
*Moyens technologiques
«Capacité d’'innovation
*Expertise

*Réseau mondial
*Acces aux marchés

AN N N N N AN

Pour cela, Seeds Finance a eu l'idée de concevoir un label de qualité spécifiquement sur les produits structurés :

* Qui soit un standard pour le marché, un repéere

* Qui soit utile et synthétique

* Qui ne soit pas une notation, trop succincte pour des produits aussi sophistiqués

* Qui soit complet, cad prenant en compte toutes les variables du produit

* Qui soit établi par une société indépendante

* Qui soit payé par le client en toute transparence

* Qui ne soit pas une recommandation d’investissement

* Qui ne prend pas en compte les besoins de chaque client

* Qui soit un outil d’aide a la décision (profil de rendement/risque...)

* Qui insiste sur le fait que le rapport est établi au lancement et que les variables peuvent évoluées

4 niveaux de risque sont analysés par les équipes de Seeds Finance :

Qualité du « Structured Finance Arranger » [structureur]
Qualité du « Structured Finance Issuer » [émetteur]
Qualité du « Structured Finance Product » [produit]
Qualité du « Structured Finance Underlying » [sous-jacent]

PN

Vous trouverez le détail de la méthodologie sur notre site Internet www.qualitrade.fr
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3. Qualitrade : Les premiéres labellisations sont en cours

Le premier contrat de labellisation a été signé entre Seeds Finance et CALYON SA afin d’analyser la qualité d'un
produit structuré émis par les équipes de CALYON. Le processus de labellisation a débouché le lundi 15 juin sur
lattribution du label Qualitrade pour ce produit en question (Obligation Inflation + 2017 , Code ISIN
FR0010771279).

Le processus de labellisation Qualitrade porte sur un produit et non pas sur la société en général. A l'issue de ce
processus, les équipes de Seeds Finance responsables des analyses et due diligence attribuent ou non le label
Qualitrade au produit analysé. Seeds Finance n'émet pas de rapport de synthése lorsqu'il n'attribue pas de label. En
revanche, Seeds Finance émet un rapport de synthése de 8 pages lorsque le label Qualitrade a été attribué a un
produit structuré standard. Dans le cadre d’'un produit structuré dédié ou réservé a une population précise
d'investisseurs, le rapport de synthése est confidentiel et n’est diffusé qu’au client ayant contractualisé.

e Un Label pour chaque produit * Unrapport de synthése de 8 pages
pour chaque produit

Les professionnels de la gestion (au sens de la directive MIF) pourront accéder aux différents rapports qui seront
diffusés par Seeds Finance sur notre site Internet www.qualitrade.fr

POUR L'INVESTISSEUR, LA LABELLISATION DES PRODUITS DEDIES :

Cahier des charges ; / |
e 9 Appel d'offres 2008

défini avec le client \

Et pour les produits standards, les investisseurs peuvent exiger le rapport Qualitrade !

INVESTISSEUR

POUR LES INTERMEDIAIRES FINANCIERS, LA LABELLISATION DES PRODUITS DISTRIBUES :

. 43

Caractéristiques I : 3

; nvestisseurs 2008
STRUCTUREUR du produit |
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4. Seeds Finance, une forte expertise sur les produits structurés

Seeds Finance, 1ére société de conseil dédiée aux investisseurs institutionnels

Seeds Finance, société francaise de conseil en investissement créée en 2002, a pour principale mission d'offrir aux
investisseurs institutionnels un service de conseil et d’analyse sur toute la chaine de valeur : depuis le diagnostic de
portefeuilles jusqu'au contrdle des risques. Les produits structurés font partie de la palette des outils de gestion
utilisés par les institutionnels, Seeds Finance a donc dés sa création développé une expertise forte sur ce segment :
développement d'outils de calcul ad-hoc (StructurSoft ©), renforcement de ses moyens humains, service d’appel
d'offres pour la création de produits structurés dédiés... Conjoncturellement, avec la crise bancaire et financiére, le
département « Ingénierie Financiére et Produits Structurés » de Seeds Finance a été fortement sollicité par les
institutionnels pour analyser leurs portefeuilles de produits structurés.

En effet, du fait de I'environnement économique et financier actuel, le besoin de conseil indépendant va grandissant
et Seeds Finance est particulierement bien positionné pour répondre aux besoins des investisseurs qui souhaitent
disposer d'un accompagnement pour leur gestion financiére. Le marché institutionnel entre dans une phase de
mutation profonde ou le Directeur Financier aura un role clef. Le défi de l'institutionnel résidera dans sa capacité a se
concentrer sur son role d’assembleur (choix stratégiques, partenariats, adéquation actifs / passifs...) en faisant appel
a des spécialistes performants, innovants, réactifs et pérennes.

Seeds Finance emploie aujourd’hui 12 personnes et compte plus de 30 clients institutionnels de renom : Swiss Life, la
Caisse des Dépots, la Carac, la Capssa, le Groupe Réunica-Bayard, Le groupe AG2R-La Mondiale, le Groupe Aprionis, la
mutuelle MNT ...

Pour en savoir plus sur la labellisation Qualitrade :

Tanguy de Lauzon tdelauzon@seeds-finance.com +33(0)175 44 96 05
Alban Duchaine aduchaine@seeds-finance.com +33(0)175 44 96 06

Seeds Finance SA

41 avenue de la Grande Armée 75016 Paris

Société de Conseil en Investissements Financiers

Enregistrée sous le n°D003806 aupres de la CNCIF, association agréée aupreés de I'AMF
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